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Bereich erneuerbare Energien in Deutschland und
Im Ausland

Ekaterina Galitsyna, Direktorin, Leiterin der
KfW Reprasentanz in der Russischen Foderation

23.November 2017

Bank aus Verantwortung

/7 B



» Mehr als 65 Jahre KfW

Fordern im offentlichen Auftrag

e

EINIGES

CHLSTAND

KFW

v

Forderbank der Bundesrepublik Deutschland

Grundung 1948 als Kreditanstalt fr
Wiederaufbau

Anteilseigner: 80 % Bund, 20 % Lander

Festgeschriebene explizite und direkte
Garantie der Bundesrepublik Deutschland

Sitz: Frankfurtam Main
Niederlassungen: Berlin, Bonn und KélIn

Auslandsburos: rund 80 Biiros und
Reprasentanzen weltweit

Bilanzsumme 2016: 507,0 Mrd. EUR
Fordervolumen 2016: 80,1 Mrd. EUR
5.944 Mitarbeiter (2016) 1

Bestes Langfrist-Rating: AAA/Aaa/AAA

® 1) Durchschnittlicher Personalbestand von allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern ohne Vorstand und Auszubildende, einschlieflich
Aushilfen



» Eine Bank mit vielfaltigen Aufgaben

KFW

Wir fordern Deutschland Wir sichern Wir fordern
Internationalisierung Entwicklung
Mittelstandsbank Kommunal-und Kfw IPEX-Bank Geschaftsbereich
Privatkundenbank/Kreditinstitute KfW Entwicklungsbank,
DEG
Forderung Mittelstand, Férderung Wohnungsneubau und Internationale Forderung
Existenzgriinder, -sanierung, Barrierereduzierung, Export- & Entwicklungs- &
Start-ups Bildung, Finanzierung kommunaler Projektfinanzierung Transformationslander

Infrastrukturvorhaben und
Globaldarlehen

Forderung Klima- und Umweltschutz

KFW KFW pexaa ﬁm

KFW



» UBERBLICK
KFW PROGRAMME ERNEUERBARE ENERGIEN |

Erneuerbare Energien — Standard

-ab 1,26 % effektiver Jahreszins; fir Unternehmen jeder Grol3e; Kredit bis zu 50
Mio. Euro pro Vorhaben; bis zu 20 Jahre Zinsbindung; Uber die Hausbank

Erneuerbare Energien — Premium

- ab 1,00 %; effektiver Jahreszins; flr alle, die Warme aus erneuerbaren
Energien nutzen wollen; Kredit bis zu 10 Mio. Euro pro Vorhaben mit attraktivem
Tilgungszuschuss; Uber die Hausbank

Erneuerbare Energien — Premium —
Tiefengeothermie

- ab 1,00 % effektiver Jahreszins: fur alle, insbesondere Unternehmen und

Kommunen; fir Tiefengeothermie-Anlagen sowie fur Férder- und
Injektionsbohrungen; Kredit bis zu 10 Mio. Euro pro Vorhaben mit attraktivem
Tilgungszuschuss; Uber die Hasbank

KFW



» UBERBLICK
KFW PROGRAMME ERNEUERBARE ENERGIEN II

Erneuerbare Energien — Speicher

- ab 1,10 % effektiver Jahreszins; flr Unternehmen, Freiberufler, Privatpersonen
und gemeinnitzige Organisationen; fur Batteriespeicher in Verbindung mit
Photovoltaik-Anlagen, auch fur Nachristung; Kredit mit attraktivem
Tilgungszuschuss; bis zu 20 Jahre Zinsbindung; Uber die Hausbank

KfW Offshore Windenergie

- fUr Projektgesellschaften; grol3volumige Kredite fir die Errichtung von bis zu
10 Offshore-Windparks; in der ausschliel3lichen Wirtschaftszone (AWZ) oder der
12-Seemeilen-Zone vor der deutschen Nord- oder OstseekUste;
Projektfinanzierung

KFW

*5



» Green Bonds — Made by KfwW ~‘:’ st "":",

Bond Issuer

Highlights of KfW’s green bond issuances Kl'\pV
}cmdportal

> KfW has been issuing green bonds since 2014 totaling EUR 11.5
bn; market share of around 7%

NS
A BN

> 2016: 4 bonds amounting to EUR 2.8bn (4% of total funding)

> EUR, USD, AUD, GBP and SEK with potentially more currencies to
come

> Large and liquid sizes in benchmark maturities not exceeding the
average duration of the qualifying assets (2016: 8.6 years)

> Comparable to other KW bonds regarding structure, pricing, rating

> KfW green bonds are eligible for the green bond indices "The BofA
Merrill Lynch Green Bond Index", "Barclays MSCI Green Bond
Index"', "S&P Green Bond Index" and "Solactive Green Bond Index"

% > Investors: Higher share of asset managers (36% vs. 14-21%)

> Disbursement requests under the ,Renewable Energies —

o o | e Standard“ programme (2016)
et : : Distribution by renewable Geographical distribution
8  Invest in the everlasting. I energy type
Green Bonds - Made by KfW. 543
BG
e wind (6% 1 Germany
France (12%)
solar (13%) B Denmark
(3%)
® other (1%) B UK (1%)

Other (5%)

KFW <2017 %



”» Qualifying assets
KfW promotional programme “Renewable Energies — Standard”

Statistics 2016

New commitments: EUR 4.5bn
Number of projects: more than 3,100
Averageloanterm:  15.8 years

Average duration: 8.6 years

Source: KW internal calculations

KFW  e2017



» Die Entwicklungsbank als Teil der KfW Bankengruppe

KFW
Inlandische Forderung Internationale Finanzierung

Wir férdern Deutschland Wir sichern Wir fordern
Internationalisierung Entwicklung
Mittelstand Privatkunden Kommunen Export- & Entwicklungs- &
Projektfinanzierung Schwellenlander
W
II |

b7 i! ¥
Forderung Umwelt und Klimaschutz

KFW
KFW IKFW pex-gank KEW o
Fordervolumen (FV): 55,1Mrd. (2016, EUR) FV:16,1 Mrd. FV: 7,3 Mrd. bzw. 1,6 Mrd.

KFW



” Entwicklungsforderung in der KfW Bankengruppe

IKFW

Finanzielle
Zusammenarbeit

Regierungen und 6ffentliche
Unternehmen

Treuhandmittel (Bundeshaushalt) und
Eigenmittel (Kapitalmarkt)

Zuschisse und Darlehen sowie
Beratung fur Projektvorbereitung und -
begleitung

EUR 7,3 Mrd.

KFW

Entwicklungs-
forderung

Partner/Kunden

Mittel

Instrumente

Zusagevolumen
2016

IKFW o

Unternehmerische
Zusammenarbeit

Private Unternehmen
uberwiegend Eigenmittel

Beteiligungen und Darlehen sowie
Beratung

EUR 1,6 Mrd.



» Die Entwicklungsbank im Uberblick

» Als Entwicklungsbank des Bundes férdern und beraten wir bei Reform-

AU prozessen und Investitionen in Entwicklungs- und Schwellenlandern

» Bundesregierung ((v.a. BMZ, aber auch AA, BMUB, BMBF)
Auftraggeber ' EU-Kommission
» ausgewabhlte bilaterale Geber

» Wirtschaftliche und soziale Lage der Menschen nachhaltig verbessem
» Verringerung der Armut

Ziele _
» Klima- und Umweltschutz
» Finanzsektorférderung
Umsetzungs- » Regierungen, weitere staatliche und nicht-staatliche Institutionenin
partner Entwicklungs- und Schwellenlandern, sowie bi- und multilaterale Geber

Fordervolumen

2016 » 7,3 Mrd. EUR

KFW

10



” \Was wir finanzieren

Investitionen

Wir finanzieren langfristige Investitionen
in Entwicklungs- und Schwellenlandern in den
Schwerpunkten und Sektoren Infrastruktur,
Soziale Entwicklung / Governance,
Finanzsystementwicklung, Landliche Entwicklung /
Naturressourcenschutz, Frieden und Sicherheit

KFW

Qualifizierte Consultingleistungen

Vorbereitung und Durchfiihrung von Vorhaben

Begleitende, personelle
Unterstltzung

Beratung, Ausbildung & Fortbildung zur punktuellen
Unterstitzung des Projekttragers

Programmbasierte Ansatze

Unterstitzung gesamtwirtschaftlicher,
sektoraler & institutioneller Reformen

11



” Finanzielle Zusammenarbeit — Akteursviereck

Deutschland

(vertreten durch
Bundesregierung)

Generalvertrag/

Verhandlungsauftrag

Regierungsabkommen Kooperationsland
(vertreten durch
und/oder Notenwechsel Regierung)
29
S
g‘b
‘\)‘\
g
\?\(\@ . .
N Weiterleitungsvertrag
\\©
\e

Darlehens-/Finanzierungsvertrag

Besondere Vereinbarungen Projekttrager

= Volkerrecht = Deutsches Recht = Recht des Partnerlandes

KFwW

12



» KfW Entwicklungsbank: Region Osteuropa,
Kaukasus und Zentralasien, Schwerpunkt Energie

Herausforderungenin der Region

» Hohes ungenutztes Potenzial an erneuerbaren Energien

» Hohe Energieintensitat (Folgen: negative Umwelt- und Klimafolgen)

» Starker Modernisierungs- und Erweiterungsbedarf der oft veralteten Systeme

» Fragile Energiesicherheit angesichts Importabhéangigkeitund z.T. kleiner Markte
Ansatzpunkte tiberdie FZ

» Erneuerbare Energien: ErschlieBung des bestehenden
Potenzials (v.a. Rehabilitierungund Neubau Wasserkraft)

» Stromubertragung: Ausbau Regionalverbund;
Steigerung Energieeffizienzund Versorgungssicherheit

Perspektiven fur die kiinftige Zusammenarbeit

» Ausbau Netzverbund, regionale Integration, Anbindung an
Europa

» Ausbau der Nutzung Wasserkraft und weiterer erneuerbarer Energietrager (Wind, Solar,
Biomasse)

» Energieeffizienzin (6ffentlichen) Gebauden

KFW



»” KfW IPEX-Bank Engagement im Bereich EE

vor allem Projektfinanzierungen im Bereich Windenergie

» Direkte Finanzierung von Projekten im Bereich Windenergie (onshore
und offshore), aber auch PV, CSP und Wasserkraft

» Portfolio: etwa 6,5 Mrd. Euro im Bereich EE (davon rund 5 Mrd. Euro
Windkraft)

» Eher negative Erfahrungen mit Biomasse und -gas

» Finanzierung vor allem Uber branchentypische
Projektfinanzierungsstrukturen (unter Zuhilfenahme von KfwW
Fordermitteln, ECA Deckungen, kommerziellen Tranchen)

» Russland&GUS: grds. Bereitschaft zur Prifung von Ansatzen im Bereich
Windenergie, PV und Hydro (bei deutsch-europaischem Content)

I(F\V IPEX-Bank

14



» Project Finance
Key features project finance

Turbine
supplier
Oth_er 4“/&6
suppliers contracts

1

Project SPV
(Borrower)

4

\

\

4

Shareholder
agreement

Financing
agreement

Power
Purchase
Agreement

<—> O EUE]

Borrower is a special
purpose vehicle (SPV) for
this project

Repayment through future
cash-flow of the Project

DD focus: SPV and other
major project parties and
contracts

Cash-flow is secured
through long-term
contracts (PPA)

Comprehensive security
package: SPV assets and
claims, shares held by
owner, step-in rights

Except for owner’s equity,
no or limited recourse on
assets or cash of the

Future cash-flow determines the opportunities for debt finanehHCDebt Sizing*)

KF\V IPEX-Bank

15



» DEG: Project financing tools
General project criteria

Long Term Loan Mezzanine Finance

» Usually USD 10-30mn (up to USD 100-150mn » Usually between EUR 5 — 25mn (or USD)
effort basis) conversion rights, warrants, other performance-

» USD, EUR or partially local currencies linked returns etc.)

» Usually 4-18 years, depending on cash-flow and » Debt mezzanine: i.e. long tenor, no-, partial-,
project/country risk subordinated collateral, subordinated debt

» Fixed or variable, market-oriented depending on service, partially performance linked returns
tenor, project & country risk » IRR on market standards depending on project

» Security in project assets; completion guarantees and country risk

in green-field projects

Equity Capital

» usually between EUR 5 —25mn

» only minority stakes; Participation no to exceed
30% of share capital; in certain cases, voting
rights and seat on board of directors

» flexible structures (sub. loans; convertible loans,
preferred shares etc.)

» IRR on market standards depending on project
and country risk

KFW o
*16



» Criteria for DEG financing of energy projects

= Financino

» Equity ratio of at least 25 % (depending on project structure up to 40 %)
» Adequate cash-flow oriented structure (i.e. debt service coverage, current ratio, flexible
repayment structures)
* Minimum environmental social standards required:

* In compliance with local, EU and World Bank requirements

* In compliance with international standards of the International Labour Organisation and
the UN

g _Constructon ...

* Preferred: EPC contract on turn-key basis with completion and performance guarantees
» Adequate arrangements to cover cost overruns, project delays, unexpected events

mm Operaton ...

* Long term O&M contract with experienced operator
* Modern equipment and operating system

=  Sales

* Long-term PPAwith adequate cover of currency, fuel and O&M risk
* Creditworthiness of buyer; if needed, additional securities and/or government support
* Merchant power plants in liberalized, good-performing power markets

mmd SUDDIV SoOurce

* Preferred use of renewable energy sources or other locally available energy sources
* Long-term Fuel Supply Agreement for gas and oil

KFW oec

*17




» Contact

Ekaterina Galitsyna
Director

Head of the Representative Office KfW in

Russia

Tel.: +7 495 899 00 37

Katja.galizina@kfw.de

KFW

*2017

KfW Group
Palmengartenstrasse 5-9
60325 Frankfurt am Main

Phone +49 69 7431 -0
Fax +49 69 7431 - 3986

*18



» KfW Bankengruppe

PROJEKTBEISPIELE

IM BEREICH ERNEUERBARE
ENERGIEN:

KW,
KfW Entwicklungsbank, KfW IPEX-Bank GmbH, DEG

KFW



» Project example: Wind farm Bendorf - Oersdorf
KfW promotional programme “Renewable Energies — Standard” 2014

Location Germany, Schleswig-Holstein, district
Rendsburg-Eckernforde

Completion 2014

Calculated annual production capacity approx. 39mn kWh electricity

Supply area 11,000 households

Estimated GHG reductions 32,379 tons GHG per annum

Total project costs EUR 27.9mn (thereof KfW funds: EUR
21.0mn)

KFW  e2017 *20



» Project example: HP-T Hoglmeier Polymer-Tech

Location Germany, Bavaria, district Weil3enburg-
Gunzenhausen, municipality of Raitenbuch

Completion July 2014

Calculated annual production capacity  945.07 kWh electricity

Supply area Own consumption

Estimated GHG reductions 127.17 tons GHG per annum

Total project costs EUR 420,000 (thereof KfW funds: EUR
400,000)

KFW *2017 21



” KfW Entwicklungsbank: Regionale Integration
Armenien, Kaukasus Energieverbund Ph. 1 u. 2

Herausforderung

)

Ein Grolteil der Erzeugungsquellen hat die
Lebensdauer erreicht

Keine fossilen Energietrager
Teurer Import von Gas, Ol, Kohle und Uran
Mittelfristig ungesicherte Stromversorgung

Ansatz

)

Finanzierung der Anbindung des armenischen an
das georgische Stromsystem

Schulung des Tragers flur einen nachhaltigen
Betrieb und Instandhaltung der Anlagen

Beratungsmalinahme zur Anpassung der
regulatorischen und technischen
Rahmenbedingungen

Wirkungen

)

)

Beitrag zur Sicherung der Stromversorgung

Verbesserte Moglichkeiten zum Stromtransfer und
—handel zwischen Armenien und Georgien und der
gesamten Region

KFwW

Gjumri *

ARMENIEN %
® Eriwan

ASERBAIDS

Informationen

)

Finanzierung

Kfw: 168,2 Mio. EUR

Bau einer Hochspannungsgleichstrom-
tibertragungs-Kurzkupplung (HGU)

Bau einer 400 kV
Hochspannungsubertragungsleitung

Bau der Umspannstation D‘dmashen

Ko-finanzierer Ph. 1:

EU NIF

Gesamt: 234 Mio. EUR EIB

22



m KW Entwicklungsbank

Erneuerbare Energien Programm Phase Il (2014-2021)

* Projektpartner: German-Armenian Fund

* Darlehensnehmer: Zentralbank

* \olumen: 40 Mio. EUR Darlehenund 3,2 ‘ |
Mio. EUR Zuschuss (fur BegleitmalRnahme : R
durch Durchfihrungsconsultant und einer
Windmachbarkeitsstudie)

SIS
KFW ‘§

Zielsetzung

» Aktuell: Férderung von Kleinwasserkraft-
werken, PV-Anlagen (bis 1 MW), private
Solarheizsysteme sowie PV-Anlagen auf
Déachern

» Perspektive: Erweiterung eines Windpark

Einweihung der ersten PV-Anlage im November 2017

|(|'\V *Erneuerbare Energien, Berlin, 23.11.2017 23



”» KfW Entwicklungsbank: Schwarzmeer-Energieverbund
Georgien Exportmaoglichkeiten ,gruner” Energie nutzen

Herausforderung

» Georgiens grof3es Wasserkraftpotenzial liegt
weitgehend ungenutzt

» Das interne Stromubertragungsnetz ist instabil

» Es bestehen Hirden fur Stromexporte in die
Turkei (Asynchrone Netze)

Ansatz
» Bau einer zweiten 500 kV — Ubertragungsleitung Information
> Neubau und Anpassung von Umspannstationen » Merbindung des georgischen mit dem turkischen

Elektrizitatssystem durch Ausbau des georgischen

» Bau einer Hochspannungsgleichstrom- Stromiibertragungsnetzes

Ubertragungsbriicke (HGU) zur Turkei
» Anbindung auch des russischen, armenischen und

Wirkungen aserbaidschanisches Netzes an die Tirkei
» Stabilisierung der Stromubertragung
. . Finanzierungsvolumen Geber
» Steigerung des Stromexports und -imports ]
»  Kfw: 100 Mio. EUR » EIB, EBRD, EC (NIF),
> Reduktion von CO2Emissionen in der Turkei » Total: 290 Mio. EUR OeEB

KFwW 24



» KW IPEX-Bank: Croatia
Case study: Katuni Wind Farm - 2016

The Challenge

> Exchange rate risk due to local currency feed-in
tariff

The Solution
> Strong support by an experienced sponsor

> Targeted due diligence process and conservative
financing structure

> Refinancing via Kf\W’s Promotional Programme
270 (“Renewable Energies”)

Source: wpd

Financing of 12 GE 2.85-103wind turbines for the Value Added by KfW IPEX-Bank
Katuni Wind Farm with atotal capacity of 34.2 MW > Sole Mandated Lead Arranger

Total loan amount: EUR 36.5 million » Efficient risk analysis and lean documentation due
to Kf\W IPEX' experience from previous wind power
projects in Croatia

I(F\V IPEX-Bank 25



» KW IPEX-Bank: Selected references
Siluté Wind Farm, Lithuania - 2015

The Challenge

> Largestwind farmin Lithuania and first wind farm
for KIW IPEX-Bank in the Baltics

> Project located close to a Natura 2000 region

> 12 yearloan tenor, Feed-in-Tariff 12 years (no tail
under FiT)

The Solution

> Very experienced Sponsor and good project
arrangement

> Careful due diligence and tailored environmental
and social action plan

> Risk-adequate repayment profile

Source: Kf W IPEX/Max Wolf

Financing of 60 MW wind farm consisting of 24 Value Added by KfW IPEX-Bank
GE 2.5-120 wind turbines in South-Western > Prominent role in the Hermes process
Lithuania close to the Baltic Sea Coast

> Modelling Bank and Technical expertise
Total loan amount: EUR 89,3 million

> Ability to provide loan for 12 years

I(F\V IPEX-Bank
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» DEG: Track record in Renewable Energy &

Infrastructure
Selected Transactions

Renewable Energy/Infrastructure in Eastern Europe, Middle East and Central Asia

IKFW o

CALERION

USD 11.500.000
DEG Senior Loan

IKFW o

(©

Cran Witta,

USD 19.400.000
DEG Senior Loan

IKFW o

USD 9.000.000
Equity Participation

IKFW o

CoNTOURGLOBAL

-

USD 30.000.000
DEG Senior Loan

IKFW o

o

ZVARTNOTS

ARMENIA INTERNATIO!

EUR 19.515.420
DEG Senior Loan

KFW o

© zain

USD 35.000.000
DEG Senior Loan

Wind Wind Hydro Hydro Airport Terminal Telecommunication
Power Plant Power Plant Power Plant Power Plant Infrastructure Infrastructure
Bulgaria Jordan Regional Armenia Armenia Iraq
KFW oec KFW oec Other
41: (ex-) clients/
. .
III " I J\; pl’OjeCtS

FAK YKPATHA BAUER
USD 14.000.000 USD 28.000.000
DEG Senior Loan DEG Senior Loan
Port Terminal Purification Plant
Infrastructure Infrastructure
Ukraine Oman

IKFW oec 27




