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Einordnung der Reallabore im Kontext des @y Tansufea)
Hype Cycles von Gartner
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Die Reallabore waren Projekte in der @y Tansdreat)
schwierigsten Zeit des Wasserstoffhochlaufs
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Regulatorischer Rahmen fihren @ Tanstgeal)
zu Entscheidungen
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Die Projekte stielSen auf hartere Realitaten @ Transifest)

als in Studien zuvor vermutet
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Kosten vs. Zahlungsbereitschaften: @y TansaReal
It‘s not exactly a match!

Zahlungsbereitschaften
in €/kg H, | 2026

. 16 1 .
—/ Nennenswerte Zahlungsbereitschaften ngjﬁluotgbgzch
aktuell nur bei eSAFs und Raffinerien 14 1 (Erfallung 2026)
bzw. im Mobilitatssektor 12

—/ Konkurrenz mit grauem Wasserstoff 10
liefert sehr geringe
Zahlungsbereitschaften

THG-Quote: niedrig
(Erfallung 2025)

—/ Anwendung in Kraftwerken rein Gber
Marktlogiken nicht absehbar
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Kosten vs. Zahlungsbereitschaften: @y TansaReal
It‘s not exactly a match!

Bereitstellungskosten
in €/kg H, | 2026
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Kosten vs. Zahlungsbereitschaften: @y TansaReal
It‘s not exactly a match!

Bereitstellungskosten Zahlungsbereitschaften

in €/kg H, | 2026 in €/kg H, | 2026
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Elektrolysekosten sind hoher als erwartet @) Tansufes )
und bleiben konstant
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Hohere Finanzierungskosten der Blindspot
in der techno-6konomischen Bewertung?
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Optimale Finanzierung H, Finanzierung H,
Finanzierung mit EK + FK mit 100% EK

(EE-Projekt)

—/ Hohere EK-Anteile und
Risikoaufschlage flihren bei
Bankenfinanzierung zu hoheren
Finanzierungskosten als bei
EE-Projekten

—/ Banken finanzieren nur bei
durchschnittlich 74 % gesicherter
Abnahme; andernfalls reine EK-
Finanzierung




Die Reallabore haben ein Fundament fur die @ TransiRest)
anstehenden Aufgaben geschaffen
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Durch starke Partnerschaften und stringente @ Transéfeal)

Durchfiihrung kdnnen Henne-Ei-Problematiken 5
durchbrochen werden!
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Der THG-Quotenmarkt ist zurlck als Q—;y Transdfeal
Instrument fur den Markthochlaufs!
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Weitere Richtungsentscheidungen werden G} Transifeat)

uber die Zukunft der Relevanz entscheiden
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Wasserstoffkraftwerke sind eine zentrale @y Transufea
Abnahmesaule des Wasserstoffkernnetzes

100 —
o n
60

40 —

-/ Aufgrund niedriger
Zahlungsbereitschaften kommt
Wasserstoff nur durch
Verpflichtungen in Kraftwerke

m —/ Ohne Wasserstoffkraftwerke
1 bedarf der jetzig geplante
o _ 9.5 24.8 61 25 Kernnetz ein intensives Review

20 —

Politische Ziele H,-Kernnetz** NEP Strom*** Ariadne-Szena-
bis 2045* rien zur Klima-
neutralitat
(.Technologie-
mixu)t*i*

Installierte Leistung der
Wasserstoffkraftwerke 2045 in GW

=== hoch niedrig

* gemaB Eckpunkten zur KwW-Strategie (BMWE 2026)

** 62 GW Ausspeiseleistung fur KWK, multipliziert mit elektrischen Wirkungsgraden 40% (KWK) bis 60% (GUD)
*** 2037 mit Ausblick 2045, Version 2025, Bandbreite A bis C

***+ Die drei Ariadne-Szenarien enthalten darlber hinaus auch Gas-Kraftwerkskapazitaten (3, 19 und 144 GW).
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5 Jahre Review - Fazit

Wasserstoff war massiv overhyped — eine Konsolidierungsphase war
notig und die Reallabore waren ein Teil dieser Phase.

Die Erkenntnisse aus dieser Phase sind fur die Weiterentwicklung
des Wasserstoffhochlaufs von enormer Bedeutung.

Die Basis —in Form von Partnerschaften und Knowhow — die durch
die Reallabore aufgebaut wurde, wird uns weiterhin helfen.

Die RFNBO-Unterquote in der THG-Quote hat dem
Wasserstoffhochlauf ein positives Momentum gegeben.

ABER: Auch in Zukunft braucht Wasserstoff politische Unterstutzung,
um einen nennenswerten Beitrag zur Energiewende zu leisten.
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